陆家嘴国泰人寿保险有限责任公司
投资连结保险投资账户2017年年度报告
本信息公告依据中国保险监督管理委员会《投资连结保险管理暂行办法》及《人身保险新型产品信息披露管理办法》编制并发布。
一、投资账户简介： 
（一）陆家嘴国泰平衡型投资账户 	
1、账户名称：陆家嘴国泰平衡型投资账户 
2、设立时间：二零零七年七月二十日 
3、主要投资工具及投资策略：主要投资于证券投资基金、银行存款、债券、债券回购、新股申购等保监会批准的投资工具。该账户的投资策略是积极参与基金市场运作，采取对账户持有人有利的积极措施，调节比例和优选品种，从而使投资者在承受一定风险的情况下，有可能获得较高的投资收益。该账户将突出基金的类别配置，在不同市场时点配置不同风格的基金类别。
4、投资组合限制：主要投资于证券投资基金，同时兼顾低风险的固定收益投资品种的投资，投资于偏股型的证券投资基金的比例为20％—60％。
5、主要投资风险：本账户的主要风险包括股票市场风险、基金市场风险、利率风险及企业债券信用风险等风险。
（二）陆家嘴国泰增长型投资账户 
1、账户名称：陆家嘴国泰增长型投资账户
2、设立时间：二零零七年七月二十日
3、主要投资工具及投资策略：主要投资于证券投资基金、银行存款、债券、债券回购、新股申购等保监会批准的投资工具。该账户的投资策略是被动式参与基金市场运作，股票基金仓位维持在高位，账户不做时机选择，主要拟定股票基金池，从而使投资者的收益和风险基本和市场同步，突出股票基金的品种选择。
4、投资组合限制：该账户投资于偏股票的证券投资基金的比例为90％以上，现金比例仅为控制流动性。
5、主要投资风险：本账户的主要风险包括股票市场风险、基金市场风险、利率风险及企业债券信用风险等风险。
（三）陆家嘴国泰货币型投资账户 
1、账户名称：陆家嘴国泰货币型投资账户
2、设立时间：二零一一年三月十六日
3、主要投资工具及投资策略：该账户主要投资于高度流动性资产，优先保障账户本金的安全性与流动性，有效控制风险，在此基础上追求较高的账户投资收益率。但该账户不保证投资收益，适合愿意承受较低投资风险的客户，方便其等待较佳时机转换为较积极的投资账户。
4、投资组合限制：该账户以具有高度流动性的货币型、债券型金融工具为主要投资资产，各项资产投资占账户资产总额比例如下表：
	投资工具
	投资下限
	投资上限

	现金、通知存款
	5%
	100%

	一年（含）以内银行定期存款
	0%
	30%

	一年（含）以内中央银行票据
	0%
	80%

	一年（含）以内债券
	0%
	40%

	一年（含）以内债券正回购
	0%
	40%

	一年（含）以内债券逆回购
	0%
	20%


5、主要投资风险：本账户的主要风险包括基金市场风险、利率风险及债券信用风险等风险。
二、资产估值原则：
（一）上市交易的有价证券的估值 
在证券交易市场流通的债券、证券投资基金，按如下估值方法处理：
1、债券按估值日收盘价估值，估值日没有交易的，按最近交易日的收盘价估值；如果连续30天没有交易，取中债估值价格；
2、证券投资基金（包括开放式和封闭式），封闭式基金按估值日收盘价估值，估值日没有交易的，按最近交易日的收盘价估值；开放式基金，按估值日基金净值作为估值价格；
（二）未上市交易的有价证券的估值
未上市交易的有价证券按成本价估值。
（三）现金和存款 
银行存款按本金估值。
（四）应收款项包括但不限于：（1）应收申购款；（2）预付款；（3）按票面价值和利率计提的债券利息；（4）银行存款应收利息；（5）由于投资引起的应收款项。
 三、投资账户2017年年度财务报告
[bookmark: OLE_LINK2]（单位：元人民币）
	陆家嘴国泰人寿保险有限责任公司

	投资连结保险投资账户

	资产负债表

	二〇一七年十二月三十一日

	项目
	 合计 
	陆家嘴国泰
平衡型账户
	陆家嘴国泰
增长型账户
	陆家嘴国泰
货币型账户

	一、资产合计
	30,488,853.24
	6,498,175.13
	20,272,910.93
	3,717,767.18

	银行存款
	3,939,176.36
	2,481,293.57
	687,911.92
	769,970.87

	应收利息和股利
	9,615.34
	675.89
	219.45
	8,720.00

	债券投资
	0.00
	　
	　
	　

	基金投资
	26,514,644.14
	4,015,244.87
	19,560,322.96
	2,939,076.31

	买入返售证券
	0.00
	　
	　
	　

	其他应收款项（应收申购款）
	25,417.40
	960.80
	24,456.60
	0.00

	二、负债合计
	123,642.40
	0.00
	0.00
	123,642.40

	卖出回购证券
	0
	0
	0
	0

	其他应付款项（应付赎回款、回购利息）
	123,642.40
	0
	0.00
	123642.4

	三、投资账户价值
	30,365,210.84
	6,498,175.13
	20,272,910.93
	3,594,124.78

	投资账户持有人投入资金
	19,034,052.90
	4,697,735.80
	11,467,176.30
	2,869,140.80

	投资账户累计投资收益
	11,331,157.94
	1,800,439.33
	8,805,734.63
	724,983.98



	陆家嘴国泰人寿保险有限责任公司

	投资连结保险投资账户

	投资收益表

	自二〇一七年一月一日至二〇一七年十二月三十一日

	项目
	合计
	陆家嘴国泰
平衡型账户
	陆家嘴国泰
增长型账户
	陆家嘴国泰
货币型账户

	一、资产增加／负债减少合计
	4,157,131.92
	325,559.48
	3,663,613.39
	167,959.05

	其中：投资收益
	1,696,241.78
	-675,793.85
	2,205,537.45
	166,498.18

	利息收入
	25,251.97
	13,630.73
	10,160.37
	1,460.87

	公允价值变动损益
	2,435,638.17
	987,722.60
	1,447,915.57
	-

	二、资产减少／负债增加合计
	405,467.10
	84,939.56
	306,693.29
	13,834.25

	其中：利息支出
	-
	-
	-
	-

	      资产管理费
	405,467.10
	84,939.56
	306,693.29
	13,834.25

	三、投资收益
	3,751,664.82
	240,619.92
	3,356,920.10
	154,124.80


四、设立期间投资账户收益率
	报告期
	平衡账户卖出价
	增长账户卖出价
	货币账户卖出价
	平衡账户收益率
	增长账户收益率
	货币账户收益率

	2007-7-20
	1
	1
	-
	17.01%
	13.03%
	-

	2007-12-28
	1.1701
	1.1303
	-
	
	
	

	2008-1-2
	1.171
	1.1369
	-
	-16.62%
	-46.98%
	-

	2008-12-31
	0.9764
	0.6028
	-
	
	
	

	2009-1-5
	0.9836
	0.6112
	-
	29.73%
	58.18%
	-

	2009-12-31
	1.276
	0.9668
	-
	
	
	

	2010-1-4
	1.2746
	0.9604
	-
	-0.88%
	7.42%
	-

	2010-12-31
	1.2634
	1.0317
	-
	
	
	

	2011-1-4
	1.2716
	1.0432
	-
	-13.68%
	-25.09%
	2.48%

	2011-3-16
	-
	-
	1.00003
	
	
	

	2011-12-30
	1.0976
	0.7815
	1.02480
	
	
	

	2012-1-4
	1.0860
	0.7681
	1.02535
	7.61%
	5.61%
	3.65%

	2012-12-31
	1.1686
	0.8112
	1.06278
	
	
	

	2013-1-4
	1.1702
	0.8089
	1.06315
	4.89%
	4.12%
	3.80%

	2013-12-31
	1.2274
	0.8422
	1.10357
	
	
	

	2014-1-2
	1.2307
	0.8464
	1.10376
	13.7%
	23.1%
	4.5%

	2014-12-31
	1.3997
	1.0419
	1.15393
	
	
	

	2015-1-5
	1.4086
	1.0525
	1.15457
	26.2%
	53.0%
	3.4%

	2015-12-31
	1.7770
	1.6102
	1.19424
	
	
	

	2016-1-4
	1.7138
	1.5106
	1.19463
	-6%
	-1%
	3%

	2016-12-30
	1.6063
	1.4928
	1.22747
	
	
	

	2017-1-3
	1.6105
	1.4977
	1.22787
	3.7%
	17.3%
	3.4%

	2017-12-29
	1.6705
	1.7566
	1.26998
	
	
	


（期末卖出价-期初卖出价）
投资收益率 =  ——————————— × 100% 
                    期初卖出价 
五、报告日投资账户资产组合  
（单位：元人民币）
陆家嘴国泰平衡型投资账户投资组合情况如下：
	二〇一七年十二月三十一日

	项目
	成本
	市值
	公允价值变动

	一、银行存款
	2,481,293.57
	2,481,293.57
	0

	二、基金投资
	3,141,101.32
	4,015,244.87
	874,143.55

	其中：开放式基金
	3,141,101.32
	4,015,244.87
	874,143.55


陆家嘴国泰增长型投资账户投资组合情况如下：
	二〇一七年十二月三十一日

	项目
	成本
	市值
	公允价值变动

	一、银行存款
	687,911.92
	687,911.92
	0

	二、基金投资
	13,326,594.34
	19,560,322.96
	6,233,728.62

	其中：开放式基金
	13,326,594.34
	19,560,322.96
	6,233,728.62


陆家嘴国泰货币型投资账户投资组合情况如下：
	二〇一七年十二月三十一日

	项目
	成本
	市值
	公允价值变动

	一、银行存款
	769,970.87
	769,970.87
	0

	二、买入返售证券
	0
	0
	0

	三、基金投资
	2,939,076.31
	2,939,076.31
	0.00

	其中：货币市场基金
	2,939,076.31
	2,939,076.31
	0


六、投资账户资产管理费
报告期内各投资账户资产管理费收取情况如下：
（单位：元人民币）
	自二〇一七年一月一日至二〇一七年十二月三十一日

	项目
	合计
	陆家嘴国泰
平衡型账户
	陆家嘴国泰
增长型账户
	陆家嘴国泰
货币型账户

	资产管理费
	405,467.10
	84,939.56
	306,693.29
	13,834.25


七、投连账户策略回顾
（一）陆家嘴国泰平衡型投资账户
[bookmark: _GoBack]1、上证综指2017年全年小幅上涨6.6%，深证成指全年上涨8.5%，在全球市场中表现靠后。创业板全年下跌10.7%，而上证50上涨25.1%，低估值蓝筹价值股崛起，市场二八分化现象显现。板块方面，全年食品饮料（+55%）、家电（+45%）、煤炭（+19%）板块涨幅居前三，而计算机（-19%）、传媒（-22%）、纺织（-23%）跌幅居前。全年来看，在供给侧改革、宏观经济改善的大背景下，企业盈利能力有明显改善。A股上市公司盈利能力经过2016年低谷后触底反弹，上市公司三季报净利润2.5万亿元，YOY+19.7%（三季度单季增长23.5%），增速较上半年有所提高，盈利增长优于预期，上市公司在经历了2015/H2至2016/H1的低谷之后，净利润恢复较快增长，毛利率企稳回升，存货占比低于2015-2016年同期，整体增长质量较好，业绩的超预期改善对A股股价形成有力支撑，带动A股一季报后开始逐步上行，全年最终实现小幅上涨。整体而言，平衡账户2017全年净值+4.0％。
展望2018年，宏观经济大概率继续保持平稳增长,预期下半年稳中略降，预计2018年GDP+6.7%，上市公司整体盈利有望继续保持增长动力。但政策面监管从严导向下，金融去杠杆或从2017年的试探性阶段进入到2018年的实质性推动阶段，或对市场估值和流动性形成压力，一季度债市与股市均有较大波动。而此前低估值优质蓝筹经过2017年的估值修复，低估现象已逐步减少，低估的优质公司将更为稀缺。此外，美国处于加息+缩表周期，未来长端利率有上行可能，或将冲击美股估值体系；整体看，2018年A股或将仍然保持二八分化格局，存在结构性机会，配置选择以防御为主（医药、低估值）的股票型基金。
2、投资策略变动：报告期内各投资账户的投资策略未有任何变动。
（二）陆家嘴国泰增长型投资账户
1、2017年行情大小分化，从指数来看，上证综指上涨6.56%，深成指上涨8.48%，创业板指下跌10.67%，按成分股市值大小划分指数，上证50和沪深300全年分别大涨了25.08%和21.77%，与此同时，中证1000跌幅达到了17.35%，而中证500的跌幅为0.20%。宏观经济方面，2017年国内经济L型筑底并有温和复苏的势头，多个经济景气指数也有所好转，供给侧改革已经初见成效，企业效益边际改善。板块方面，大消费板块一骑绝尘，食品饮料板块全年上涨53.85%，家电板块全年上涨43.03%，领跑市场，纺织服装和传媒领跌市场，全年分别下跌23.85%和23.10%。个股方面，如果剔除次新股的影响，A股全年上涨的股票只占全部A股数量的25%，而下跌个股超过70%，逾六成个股跌幅在10%至50%之间，5.02%的个股跌幅超过50%，全体A股的涨跌幅中位数为-16.67%。鸿特精密以年涨幅329.69%的涨幅位居第一，其后还有江南嘉捷、方大炭素、鲁西化工、隆基股份等。整体而言，增长账户全年增长17.3%。
展望2018年，18年将是中国增长在2016年触底、在2017年“峰回路转”之后“乘势而上”的一年，增长持续性确认及系统性风险下降将使得中国成为中长线投资机会的温床，支持中国资产继续重估。新老经济结构转换仍在推进，城镇化深化，消费升级、产业升级、产业整合三大产业趋势愈发明显。增长复苏进入中周期，中金预计全年GDP增长6.9%，流动性“有惊无险”，估值稳中有升、逐步国际化。从投资策略来看，17年涨幅过大的大白马可以择机调整，需要警惕白马股的“价值陷阱”。另一方面，关注中小板和创业板的优质成长型公司，一些公司在度过并购整合的阵痛期后逐渐走出困境，业绩触底反弹，商誉减值风险大减，估值上经过两年调整，已经具备买入吸引力。预计2018年A股波动增大，赚钱较难，医药是比较确定性的行情，择机配置医药相关基金，18年要更加注意择时，合理搭配稳健型基金和成长型基金。
2、投资策略变动：报告期内各投资账户的投资策略未有任何变动。
（三）陆家嘴国泰货币型投资账户
1、2017年全球经济仍处于整体复苏的过程中，美国、欧元区、日本制造业PMI指数全年处于景气状态，且创出了近几年新高。美国加息3次，联邦基金目标利率升至1.5%，核心CPI较年初有所下滑，欧元区、日本核心CPI指数则创出新高。国内方面，经济平稳增长，全年GDP增速6.8%，持平于上年，CPI继续维持低位，PPI高位震荡，财政政策较为积极，货币政策中性偏紧，逆回购利率上调3次，累计上调25BP。
投连货币账户成立于2011年3月，主要投资于货币基金、短期债券、质押式回购和银行存款等固定收益类品种。在确保流动性的前提下，适当增强收益。2017年，货币账户通过积极参与资金市场逆回购及申购流动性较强、收益较高的保险资管类货币产品来提升收益，账户净值平稳增长，全年收益率达3.46%。账户自成立以来的累计收益率28.52%，年平均复合收益率3.65%，达到为我司偏股型投连账户提供避险的目的。
展望2018年2季度，经济存在一定下行压力但具有韧性。房地产投资方面，销售仍然在下滑，但临近拐点窗口（历史数据），且商品房库存已到低位、存销比连续多月下滑、土地购置连续3个月同比上升，叠加前期低基数等影响，房地产投资虽有下行压力，但仍是经济的重要支撑力量。相对而言，净出口的影响可能偏负面，一方面由于前期人民币大幅升值，滞后影响逐步显现，如3月出口金额同比下滑2.7%；另一方面，“中美贸易战”产生不利影响。美国4月初发布了对中国进口产品加收关税的清单，价值约500亿美元，涉及航空航天、信息和通信技术、机器人和机械等行业。2017年中国对美国出口占出口总额比例为18%，若制裁实施，将对中国相关产业链形成较大冲击。相较而言，国内消费为主的内需日渐成为支撑中国经济发展的主要力量，预计在相关政策的扶持下，内需和国内消费将发挥越来越大的经济驱动作用。货币环境方面，货币政策难以较去年继续大幅收紧，但在外部美联储加息及内部协调金融监管、促进表外资产逐渐回表等诸多因素的影响下，流动性或被动收缩，总体维持中性不松、合理适度。
债券市场收益率自1月中旬以来连续下行，目前10年国债收益率在3.7%左右，预计短期将呈区间震荡走势。在资管新规出台、流动性中性不松的背景下，投连货币账户将继续配置保险资管类货币产品，适当参与逆回购，预计全年货币账户收益率3%左右。
2、投资策略变动：报告期内各投资账户的投资策略未有任何变动。
八、公司简介
陆家嘴国泰人寿保险有限责任公司是海峡两岸第一家合资寿险公司，总部设在上海。公司注册资本30亿元人民币，于2005年1月正式对外销售保单。开业以来，陆家嘴国泰人寿已顺利筹设江苏、浙江、福建、北京、山东、广东、辽宁、天津、厦门、四川10家分公司，同时在40余个城市设立了营销网点。
到目前为止，陆家嘴国泰人寿已开发和销售包括寿险、健康险、意外险、年金险在内的百余种商品，其长期看护类产品填补了业内在此方向的空白，荣获多种奖项。同时，不断扩展的营销渠道及服务平台也为保户快速了解产品及享受服务提供了便利。截至2017年底，陆家嘴国泰人寿总资产超过66亿元人民币。
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